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Resumen Global

La recuperacidn econdmica a nivel mundial continia mostrando signos de lentitud, con marcadas disparidades
entre regiones y escaso margen para politicas de ajuste. Segun las recientes proyecciones del Fondo Monetario
Internacional (FMI), se anticipa una desaceleracion en las economias avanzadas, pasando de un 2,6% en 2022 a
un 1,5% en 2023 y un 1,4% en 2024, a medida que las politicas de endurecimiento comienzan a surtir efecto. Para
las economias de mercados emergentes y en desarrollo, se prevé una reduccién mas moderada, disminuyendo
del 4,1% en 2022 al 4,0% en 2023 y 2024. Sin embargo, la reciente escalada de tensiones en el Medio oriente
afiade un nuevo elemento de incertidumbre al panorama. En los ultimos dias, hemos sido testigos de un repunte
en los precios del petrdleo, y se espera que este incremento también impacte en los mercados de materias
primas agricolas que cotizan en Chicago Mercantil Exchange (CME), componentes claves en las operaciones
comerciales de la regién. Este fendmeno podria tener repercusiones directas en forma de alimentos mas
costosos, y ha generado preocupaciones sobre una posible oleada de incrementos de precios en el futuro
cercano.

Mercado en Latinoamérica

En el ambito de la industria porcina en Latinoameérica, se evidencian disparidades entre los paises. En México,
se ha registrado una disminucidn en los precios en las Ultimas semanas, posiblemente atribuible a un exceso de
oferta en el mercado y una reduccidn en la demanda de carne de cerdo (Grafico 1). En Brasil, los precios
contindan mostrando fluctuaciones, y en las uUltimas tres semanas se observd una disminucion (Grafico 2).
Respecto a Chile, se ha registrado un aumento en los precios en las Ultimas semanas cuando se considera en su
moneda local (Grafico 3), aunque al realizar la conversién a ddlares, este incremento resulta minimo, debido al
aumento del valor del délar en Chile, que ha alcanzado su nivel mas alto desde noviembre de 2022. En Colombia,
se mantiene una situacion relativamente favorable en el contexto del mercado porcino, los precios del cerdo han
sido propicios y el costo del alimento es mas bajo que el afio anterior, lo que augura buenas perspectivas para los
productores colombianos (Gréfico 4).

Grafico 1. Margen Bruto México
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Grafico 2. Margen Bruto Brasil
Margen Bruto - BRL/Kgpv
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Grafico 3. Margen Bruto Chile
Margen Bruto - CLP/Kgpv
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Grafico 4. Margen Bruto Colombia
Margen Bruto - COP/Kgpv
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su posicion como el tercer mayor importador a nivel global después de Chma yT"‘pom , I4!
primero en Latinoamérica. Asimismo, en el 2024 se espera un aumento del 1,9% en las
exportaciones, un incremento del 1,3% en la produccién y un crecimiento del consumo del 0,6%
en comparacién con el 2023. En el caso de Brasil, las exportaciones de carne de cerdo han
alcanzado niveles récord en términos de volumen y se prevé que aumenten un 5,5% en
comparacién con 2023, impulsadas principalmente por la demanda de China. También se espera que durante el
2024 Brasil mantenga importaciones en linea con las cifras de 2023. Ademds, se proyecta un aumento del 4,9%
en la produccién y un crecimiento del consumo del 4,6% en comparacion con el afio anterior. Con relacién a
Chile, se estima un aumento del 1,9% en las exportaciones de carne de cerdo durante el 2024; asi mismo se
espera que las importaciones, la produccién interna y el consumo en Chile crezcan 3,0%, 1,7%, y 2%
respectivamente en comparacion con el 2023. Finalmente, en Colombia, se pronostica una disminucién del 1,9%
en la produccion, mientras que se espera que las importaciones se mantengan en niveles similares a los del 2023
y haya un descenso del 1,5% en el consumo. (Ver Tabla 1 para mas detalles).

Tabla 1. Proyecciones de Niveles de Importaciones, Exportaciones, Produccion

y Consumo 2024 v/s 2023.

Ao 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
Importaciones (1000 TM) 1310 1310 2 2 165 170 140 140
Exportaciones (1000 TM) 260 265 1450 1530 260 265 NA NA
Produccién (1000 TM) 1580 1600 4600 4825 585 595 540 530
Consumo (1000 TV) 2630 2645 3152 3297 490 500 680 670

Fuente: USDA

Otras Regiones

Los precios del cerdo en China muestran una tendencia a la baja, manteniéndose en un promedio de 15,16
CNY/Kg durante el 2023 (Grafico 5). Por otro lado, se proyecta un aumento del 1,0% en las importaciones para el
2024, indicando una nueva tendencia hacia la importacién, ya que los precios de la carne importada son cada vez
mas competitivos. En contraposicion, se espera una disminucidn del 1,0% en la produccién. Esta caida se podria
atribuir al debilitamiento de la demanda interna, que ha resultado en considerables pérdidas en la industria,
motivando a los productores a reducir su capacidad productiva. Asi mismo, para el 2024 se estima una
disminucién del 1% en el consumo de carne de cerdo en China.

Grafico 5. Precios en China (Precio Cerdo Vivo (CNY/Kg).
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Grafico 6. Importaciones de carne de cerdo en China
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En Estados Unidos, a pesar de una aparente recuperacion del precio a mitades del 2023, en julio volvié a caer
generando nuevamente margenes negativos para los productores (Grafico 7) en septiembre. Por otro lado, en el
transcurso del 2024, se proyecta un incremento del 2,0% en la produccién estadounidense, atribuido al aumento
en el nimero de cerdos por camada y a la reduccidn de los costos de alimentacidn. Sin embargo, también se
espera que las exportaciones experimenten un alza del 3,0% durante el mismo periodo, impulsadas por una
demanda robusta proveniente de Canada, Filipinas y Corea del Sur (Grafico 8).

Grafico 7. Precios del cerdo Estados Unidos
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Grafico 8. Exportaciones de Estados Unidos
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En Europa, durante el primer semestre los precios del cerdo alcanzaron niveles histéricos. Sin embargo, desde
julio los precios comenzaron a mostrar signos de disminucion (Grafico 9). Asimismo, durante el 2023 la
produccidn experimentd una disminucion del 3,5% en comparacion el afio anterior. Adicionalmente, se anticipa
que para el 2024, la produccién sufrird una disminucion del 2,0%, atribuida a los desafios que enfrentan los
productores a raiz del impacto de la PPA. Esta situacion ha llevado a una reduccién en la poblacién porcina.
También se proyecta una disminucion del 2,0% en el consumo, lo que refleja el efecto de estos desafios en la
demanda interna, y, por ende, impacta en los precios internos. Por otro lado, se espera que las exportaciones se
mantengan en niveles similares a los de 2023.

Grafico 9. Precios del Cerdo en Alemania y Espaia
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Grafico 10. Produccién Unidn Europea
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Puntos para resaltar:
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(@ Larecuperacion de la economia mundial muestra desaceleracion, con diferencias regionales. Ademas, con
un factor de incertidumbre debido al aumento de tensiones en Medio Oriente y alza de precios del
petrdleo.

(¥ Proyecciones del USDA apuntan a estabilidad en importaciones mexicanas. Brasil destaca con récord
exportador y Chile proyecta incrementos en exportaciones e importaciones, asi como crecimiento en
produccion y consumo. Colombia, por otro lado, espera reducciones en produccién y consumo, con
importaciones estables.

(¥ China con proyeccién de incremento en importaciones y disminucion en produccién y consumo.

NG J

Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida estd destinada Unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna circunstancia como definitiva.
Algunos datos pueden ser preliminares. PIC colecta informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de ninguna manera garantiza la veracidad de dicha informacion.

Estadisticas para la hora del café

En nuestro informe de estadisticas de mercados anterior, realizamos
un analisis detallado sobre la evolucién de la produccién de carne
de vacuno, pollo y cerdo, destacando el papel fundamental que
desempenia el consumo en las tendencias de la industria porcina.
Ahora, es momento de tomar una perspectiva mas especifica

y profunda: el andlisis de algunas de las variables que inciden
directamente en el consumo per capita de carne de cerdo y que
podrian considerarse como sustitutos o complementarios de la carne . [ ]
de cerdo.

En este analisis evaluamos de qué manera el precio del cerdo en pie, del pollo, del ganado vacuno, del huevo,
los salarios promedios y la inflacién de cada pais impactan en el consumo per capita de carne de cerdo.
Realizamos este analisis en paises clave para la region como México, Brasil, Chile y Colombia, con informacidn
del aflo 2012 al 2023 empleando la metodologia de regresidn lineal para examinar su relacién con el conjunto
de variables seleccionadas.
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Si bien reconocemos que la relacién entre las variables seleccionadas no es necesariamente
lineal y que existen otras variables que pueden influir en el consumo, tales como estrategias de
marketing y preferencias de los consumidores entre otras, este analisis se enfoca en los precios de las distintas
proteinas, los salarios promedios y la inflacion. Ya que la comprensién de algunos de los factores determinantes
es esencial para las decisiones estratégicas informadas.

En un proceso inicial, cada variable fue sometida a un andlisis de manera individual para percibir su influencia
directa sobre el consumo per cdpita de carne de cerdo. Los resultados, coherentes con la teoria econdmica,
reflejaron correlaciones esperadas entre los precios de la carne de cerdo, con los precios de sus sustitutos y/o
complementos, como el precio de la carne de pollo, de vacuno, del huevo, también con el salario promedio y la
inflacidn con el consumo per capita. Estos hallazgos preliminares sientan las bases para el analisis multivariado
subsiguiente.

Luego, al expandir el andlisis hacia un modelo multivariado, se descubrieron patrones de gran relevancia en la
configuracion del consumo de carne de cerdo. En algunos contextos nacionales, las variables que representan
los precios de otras proteinas y la inflacién cedieron su preeminencia ante el salario promedio, destacando su
papel preponderante en el modelo. Sin embargo, en otros casos, los precios de las carnes alternativas
mantuvieron su influencia, relegando el salario y la inflacion a un segundo plano en el analisis.

Alo largo de este reporte describiremos con detalle los matices de cada pais, arrojando luz sobre las complejas
relaciones que moldean el consumo per capita de carne de cerdo.

México

Al aplicar el proceso de analisis descrito previamente, el caso de México revela una dinamica singular en el
consumo per capita de carne de cerdo. Después de someter cada variable a investigacién, el modelo de
regresion lineal arrojo resultados interesantes. Se destaca que, para el caso de México, la variable de mayor
trascendencia en la prediccidén del consumo per cépita de carne de cerdo es el salario promedio el cual explica
aproximadamente el 92% de la variabilidad en el consumo per capita de carne de cerdo en México entre el 2012
y el 2023 (p<0.001). Por lo tanto, podemos decir, que durante el periodo analizado por cada aumento de $10.000
pesos en el salario promedio anual, el consumo per capita de carne de cerdo aumento 1.08 kilogramos.

Al observar la Figura 1, se puede apreciar la relacidon entre el consumo per capita de cerdo y el salario
promedio. A medida que el salario promedio aumenta, también lo hace el consumo per cépita de carne de
cerdo. Esto sugiere una correlacion positiva entre estos dos factores, indicando que a medida que la capacidad
adquisitiva de la poblacién se incrementa, también lo hace su consumo de carne de cerdo. Esinteresante anotar
que con el aumento del salario promedio se observé una disminucién del consumo de carne de res y un
aumento del consumo pollo sugiriendo que el aumento del salario no necesariamente estaba relacionado
positivamente con el consumo de proteinas mas costosas (res vs cerdo).

También es importante destacar que esta relacion puede tener diversas implicaciones. Por un lado, podria
reflejar una mayor disponibilidad de recursos econdmicos para adquirir alimentos mds costosos como la carne,
pero limitada por la inflacién, o, por otro lado, también podria indicar una preferencia cultural o alimentaria
hacia productos cdrnicos en segmentos de la poblacién con mayores ingresos.
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Figura 1. Relacion entre el salario promedio y Consumo per capita de carne de cerdo en México
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Chile

Siguiendo los pasos metodoldgicos previamente establecidos, nos sumergimos en el analisis especifico para
Chile. Los resultados obtenidos revelan una dindmica distinta en el consumo per capita de carne de cerdo en
este pais en relacién con lo observado en México. Tras el analisis de cada variable, el modelo de regresién lineal
revel6 resultados interesantes.

Para el caso de Chile, las variables de mayor trascendencia en relacién con el consumo per capita de carne de
cerdo son el precio del cerdo y el precio del pollo (p<0.001); no asi el precio del vacuno. Estos hallazgos sugieren
una relacién entre estas dos variables con el consumo por habitante de carne de cerdo en el contexto chileno
indicando que alrededor del 62.4% de la variabilidad en el consumo per capita de carne de cerdo en Chile puede
ser explicada en conjunto por el precio del cerdo y precio del pollo, en donde, por cada aumento de $100 pesos
chilenos (CLP) en el precio de la carne de cerdo, el consumo per capita de cerdo disminuyé 1.8 kilogramos por
habitante (Figura 2) y por cada aumento de $100 pesos (CLP) en el precio de la carne de pollo, el consumo per
capita de la carne de cerdo aumenta 0.632 kilogramos (Figura 3). Estos patrones indican una correlacion
negativa con el precio del cerdo en pie y una correlacién positiva con el precio del pollo.

Figura 2. Relacion entre precio cerdo y Consumo per capita de carne de cerdo en Chile
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Figura 3. Relacion entre precio pollo y Consumo per capita de carne de cerdo en Chile
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Esto subraya la robustez y significancia estadistica de estas relaciones, reforzando la idea de que los precios de
las carnes y/o sustitutos son determinantes clave en el consumo de carne de cerdo en Chile.

Brasil:

Para el caso de Brasil, los resutados del analisis reflejan similitudes con los obtenidos en Chile pero distintos a
Meéxico. Se destaca que la variable con mayor relacién al consumo per capita de carne de cerdo es el precio del
pollo (p<0.001); a diferencia de los precios del vacuno y el becerro.

Estos hallazgos sefialan una fuerte relacién entre el precio del pollo con el consumo de carne de cerdo por
habitante en Brasil, indicando que alrededor del 78% de la variabilidad en el consumo per cépita de carne de
cerdo puede ser explicada por el precio del pollo, en donde podemos decir que, por cada aumento de $1 real en
el precio del pollo, el consumo per cépita de cerdo aumenta 1.14 kilogramos por habitante (Figura 4). Estos
patrones indican una correlacion positiva con el precio del pollo.

Este dato es especialmente relevante en el contexto brasilefio, donde la industria avicola juega un papel

crucial en la economia y la alimentacién de la poblacion. En 2021, Brasil fue el mayor exportador mundial de
carne de pollo, lo que destaca la importancia de esta industria en el pais.

Figura 4. Relacion entre el precio del pollo y Consumo per cépita de carne de cerdo en Brasil
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Colombia
Por ultimo, tras seguir el proceso analitico previamente descrito, el estudio dedicado a

Colombia revela una dindmica muy similar a la de México en el consumo per capita de carne de

cerdo, pero distinto a Chile y Brasil. Tras la evaluacion de cada variable, el modelo de regresion lineal aporté

resultados de gran relevancia.

En el caso de Colombia, el factor determinante mas significativo en la prediccién del consumo per capita de
carne de cerdo es el salario promedio y no asi el precio de las otras proteinas ni la inflacién. En Colombia, el
modelo indica que 98% de la variabilidad en el consumo per cdpita de carne de cerdo en Colombia puede ser
explicada por el salario promedio (p<0.01). Esto sugiere que, en Colombia, al igual que en México, el salario
promedio tiene un efecto altamente significativo en el consumo per cdpita de carne de cerdo en donde
$1.000.000 de pesos colombianos (COL) mas en el salario promedio, representa 1 Kg mas en el consumo per
capita de carne de cerdo.

Al observar el Figura 5, se puede apreciar la relaciéon “casi perfecta” entre estas dos variables demostrando
una correlacion positiva entre el poder adquisitivo y los habitos de consumo de carne de cerdo en Colombia.

Figura 5. Relacion entre el salario promedio y Consumo per capita de carne de cerdo en Colombia
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Consideraciones finales

El andlisis de los factores que influyen en el consumo per cdpita de carne de cerdo en los paises de
Latinoamérica analizados, han arrojado resultados evidentes. A través de la consideracion de variables como el
precio de la carne de cerdo, el precio de otras proteinas, el salario promedio y la inflacién, hemos entendido las
interacciones econdmicas que afectan los habitos de consumo de este producto.

La disparidad en las influencias econdmicas observadas en estos cuatro paises puede atribuirse a las
complejidades de sus respectivas economias y a las preferencias de los consumidores arraigadas en su cultura.
En México y Colombia, donde el poder adquisitivo desempefia un papel preponderante, la estabilidad
econdmica y el crecimiento de los salarios pueden tener un impacto directo en el consumo de productos como
la carne de cerdo. Por otro lado, en Chile y Brasil, la influencia de los precios de las carnes sugiere una mayor
sensibilidad a la dinamica de la oferta y demanda en el mercado de proteinas.

Fuentes: USDA, OPORMEX, 3tres3, CEPEA, Pork Colombia, en cuanto a los salarios minimos se buscé en pdginas guber les de cada pais.
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida estd destinada Unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna circunstancia como definitiva.
Algunos datos pueden ser preliminares. PIC colecta informacion de fuentes que se consideran confiables, pero de ninguna manera garantiza la veracidad de dicha informacion.
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